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Quadro di sintesi

Per Iindustria manifatturiera modenese la faseggiuta della crisi economica
sembra finalmente superata, ma la ripresa contnpaggiare su basi ancora
molto fragili. A livello settoriale gli indicatoreconomici si mostrano piuttosto
divergenti. La domanda, soprattutto quella esiiia, ripresa per molti comparti
attivi nella produzione di beni di consumo, mempatinua a presentarsi difficile
per i beni strumentali. Tiene l'industria alimemamentre, dall’altro lato, il
biomedicale rallenta la spinta espansiva che awaratterizzato il ciclo del
settore nella prima meta del 2009.

E' questo, in sintesi, il quadro che emerge daimprdati provvisori
dellindagine congiunturale della Camera di Comnwerdi Modena, la quale
rileva lo stato di salute di un campione statistieate rappresentativo della
popolazione delle imprese manifatturiere con 6Glegpidetti.

Entrando nel dettaglio dei risultati, l'indice grez della produzione
industriale ha registrato una flessione del -149 ¢ento, rispetto allo stesso
trimestre dell’anno precedente. Anche il fatturd® accusato una flessione
intensa, per quanto meno marcata a confronto comeldia annua, registrando,
sempre in termini tendenziali, una battuta d’aoel -14,6 per cento.

A bilancio queste variazioni hanno portato la mealimua dell'intero 2009
verso un -21,1 per cento per la produzione e urb-fér cento per il fatturato.
Nel loro insieme si tratta di risultati che si pgetano come i peggiori mai rilevati
dall’avvio dell’indagine congiunturale della CameliaCommercio.

In prospettiva i segnali evidenziati dal’andamedegli ordini confermano
una certa stabilizzazione della crisi. La cadutagderto trimestre, difatti, si &
arrestata ad un -5,6 per cento per quelli interadeaun -2,9 per cento per quelli
esteri. Quale termine di confronto, la media dei€ro anno si € attestata, invece,
verso una flessione del -14,7 per cento sul merpationale e del -13,6 per
cento su quelli esteri.

La difficile situazione economica, infine, continaafar sentire la propria
morsa sull'occupazione, la cui dinamica, nonostdat€assa integrazione stia
evitando il peggio, ha evidenziato, nell'ultimontestre, una contrazione del -4,2
per cento, portando il dato medio dell'intero ameoso un -3,6 per cento.
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Produzione e Fatturato

La natura industriale della crisi economica integfoaale ha comportato per la
provincia di Modena una brusca battuta d’arrestosde tasso di sviluppo e
guesto in ragione sia del peso rivestito dal settoanifatturiero, sia della sua
forte apertura verso i mercati esteri.

Difatti, per le imprese locali, il 2009 é stato anno senza precedenti nella
storia dello sviluppo economico della provinciabi#ancio, nel corso dei dodici
mesi, la produzione ha registrato una battuta des&w del -21,1 per cento,
mentre il fatturato & arretrato del -19,6 per cenfortandosi sui valori assoluti
di inizio decennio.

Vista nella sua evoluzione temporale, dalla fasawlio dell'inversione del
ciclo, il quadro congiunturale dell'industria mo@se €& progressivamente
peggiorato fino al picco del settembre scorso. iCqoarto trimestre, finalmente,
le variazioni tendenziali hanno iniziato ad attesyaconfermando quei primi
segnali di stabilizzazione del ciclo che, sul #nitella scorsa estate, gli indicatori
qualitativi degli ordini e delle aspettative deilmprese avevano iniziato ad
evidenziare.

Tutto questo, pero, non significa che la crisifgida. La distanza dai volumi
di produzione della prima meta del 2008, ossia ararll'inversione del ciclo,
resta notevole. Inoltre, la spinta che nelle preoéd fasi di difficolta
delleconomia modenese, come quella del 2001-2802va esercitato I'export al
momento resta debole. Diversamente dal passatattijnfia ripresa del
commercio internazionale € concentrata soprattuttédsia, ossia un’area del
mondo dove la presenza delle imprese modenesitt’agyi, resta debole. A
frenare le potenzialita di sviluppo di Modena ciintiscono anche le pressioni
speculative esercitate dal mondo finanziario sufbe le quali stanno
penalizzando non poco la competitivita delle suecire dal lato della domanda,
la debolezza degli investimenti internazionaliglsale sta colpendo duramente
tutto il comparto meccanico dell’industria locale.

Ancora nel quarto trimestre delllanno da poco teato tutto questo si €
tradotto in una variazione degli indici della prathne industriale e del fatturato
che hanno continuato a presentarsi con il segnativeg sebbene su percentuali
che si sono posizionate su valori superiori dieollieci punti rispetto a quanto
sperimentato nei trimestri precedenti.

In particolare, la variazione tendenziale dei vdlpmodotti ha registrato una
flessione del -14,9 per cento rispetto al medegieraodo dell'anno precedente,
la quale si contrappone -22,5 per cento e al -2@0 cento dell’autunno e
dell’estate scorsa. Questa attenuazione della @dduportato il confronto con il
trimestre precedente verso un aumento del +4,tqrdo, arrestando per la prima
volta la serie negativa che perdurava da piu dinumo.



Quale riflesso della debolezza della domanda aitdaturato non € riuscito
a fare molto meglio. Sempre in termini tendenziicontrazione rispetto allo
stesso periodo dell'anno precedente € stata déd et cento. Rispetto al terzo
trimestre, invece, la serie dei numeri indici haderziato, anche in questo caso,
una variazione positiva che, per quanto contendtaua +1,6 per cento, Si
contrappone al -1,9 per cento di settembre e 2Ip&; cento di giugno.

Sui mercati esteri ancora a novembre (ultimo daspahibile) i dati forniti
dall'ISTAT evidenziavano un quadro complessivo @eksportazioni che
permaneva significativamente negativo. In termiandenziali la variazione
rispetto al medesimo mese del 2008 é stata -18,@qre0, quale valore medio
del -21,0 per cento registrato sui mercati extraelékel -15,0 per cento su quelli
comunitari. Nel solo mese di ottobre la variazimoenplessiva del commercio
estero era stata del -30,2 per cento.

Considerando complessivamente i primi undici mesii'ahno, anche in
questo caso, la battuta d'arresto si presenta fwsaon una contrazione
dell’export attestata a -25,8 per cento, pari, aloke assoluto, a minori vendite
per 2,6 miliardi di euro.

Tavola 1 - Modena, produzione, fatturato ed esportaoni

dell'industria manifatturiera
(variazioni % trimestrali rispetto allo stesso tristre dell'anno precedente)

Produzione  Fatturato | Esportazioni

Media anno 2009 -21,1% -19,6% -25,8%*
1° trimestre 2009 -21,1% -19,8% -21,4%
2° trimestre 2009 -26,0% -22,4% -30,5%
3° trimestre 2009 -22.5% -21,4% -26,0%
4° trimestre 2009 -14,9% -14,6% -24,6%**

*) Variazione % relativa ai mesi di gennaio-nove@009
**) Variazione % relativa al bimestre ottobre-nawubre del 2009

Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale e
Istat per I'export
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Figura 1 - Modena, produzione industriale

(variazioni percentuali trimestrali rispetto alldesso trimestre dell’anno
precedente)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale

Figura 2 - Modena, fatturato ed esportazioni
(variazioni percentuali trimestrali rispetto alldesso trimestre dell’anno
precedente)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale e
ISTAT per le esportazioni



Ordini e aspettative delle imprese

Nel corso del 2009 la caduta dell'attivita proddtiregistrata sia in ambito
nazionale che internazionale si € tradotta pernmiprése modenesi in una
contrazione degli ordini in portafoglio senza paemti. Nella media dell'intero
anno le flessioni sono state del -14,7 per centogpelli affluiti dal mercato
interno e del -13,6 per cento per quelli afflugiltestero.

Per i mesi a venire le condizioni della domandaiamio comunque a mostrare
gualche segnale di miglioramento, soprattutto p@ntp riguarda la componente
estera. La svolta, tuttavia, si preannuncia anéeméa e piena di insidie. La
caduta delle esportazioni € stata intensa. | niigi@nti osservati nella seconda
parte dellanno si dimostrano coerenti con la d$itatzizione del ciclo del
commercio internazionale, sebbene smorzati da peeiaizzazione produttiva
in cui la componente meccanica legata alla prochezidi beni di investimento
continua a presentarsi come il settore maggiormerulpito dalla crisi
internazionale.

Anche sul mercato interno I'evoluzione della domeahea iniziato a mostrare
segni di stabilizzazione. | consumi delle famigliesono contratti molto meno in
rapporto alla flessione del Pil nazionale e questgarte, sta contribuendo alla
tenuta dei fatturati dei settori dei beni di consugintermedi. Critica, invece, la
situazione della domanda dei beni legati al settele costruzioni, come le
piastrelle, e della meccanica. Sulle prospettivé siettore meccanico, in
particolare, pesano i tagli produttivi registrasillindustria italiana nell’ultimo
biennio, i quali hanno determinato ampi margini adipacita produttiva in
eccesso. In tali circostanza la domanda contine®strarsi in sofferenza, anche
se qualche beneficio e atteso dalle agevolazieoali all'attivita di investimento
introdotte nell’'estate scorsa dal Governo in camcaecentemente rinnovate
anche per il 2010.

Il risultato netto di queste tendenze e all’origuhe recupero registrato nel
guarto trimestre dalllandamento degli ordini. Piel rdettaglio, rispetto al
trimestre precedente, per quanto modesta, la van@zomplessiva & stata del
+5,8 per cento, la quale fa seguito al -0,6 petacderl settembre scorso. Questo
timido rimbalzo congiunturale ha determinato, pese il confronto anno su
anno risultasse ancora negativo per una percenpaieal -4,9 per cento,
seppure di entita decisamente inferiore alla madieua del -14,5 per cento.

A registrare il rimbalzo piu significativo sono stsoprattutto gli ordini esteri,
in aumento sul trimestre precedente del +6,6 paiocenentre quelli interni sono
aumentati del +5,3 per cento. In termini tendeizialzece, le variazioni sono
risultate negative per una percentuale pari al p2fScento per quelli provenienti
dall'estero e al -5,6 per cento per quelli provatiidal mercato italiano.

Ulteriori elementi di miglioramenti del ciclo songervenuti anche
dall'indicatore sintetico espresso dal clima diufich delle imprese, il quale, a
dicembre, ha proseguimento la risalita dal puntmiimo toccato a giugno del
2009. Sul suo innalzamento hanno influito positieate I'arresto della fase di
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correzione delle scorte di magazzino e la riduzidelenumero delle imprese che
hanno espresso un giudizio negativo sulle prosgettiella propria attivita
economica.

In particolare, per le scorte la serie dei datirhaiato ad evidenziare gia da
alcuni trimestri un significativo rallentamento kdelfase di destocaggio dei
magazzini. Difatti, dopo il punto di massimo toacatel primo trimestre del
2009, la percentuale delle imprese che hanno sagnah livello adeguato delle
scorte e progressivamente aumentata fino a todéc&&6 per cento del totale
nell'ultimo quarto dello scorso anno. Nelle prinesif della crisi le incertezze
della domanda e le necessita di liquidita avevamiats piu di un’impresa a
ridurre i livelli produttivi in misura maggiore petto a quanto richiesto
dall’andamento effettivo delle vendite.

| segnali di miglioramento si sono mostrati piuttoshiari anche nei giudizi
forniti dalle imprese in merito alle prospettividbi@eve termine della produzione.
Anche in questo caso ad aumentare € stata sopwattutpercentuale delle
imprese che si attendono una stabilizzazione deililiproduttivi, la quale é
passata dal 47,4 per cento del campione del primedtre del 2009 al 61,7 per
cento del quarto. Nel corso di questo avvio del®2pdevedono un aumento dei
livelli di produzione, invece, il 22,7 per centol @ampione, contro un modesto
11,0 per cento dei primi mesi dello scorso anno.

Complessivamente ancora insoddisfacenti, invecap sisultati i giudizi
espressi in merito al livello degli ordini preseinti portafoglio, soprattutto per
quelli esteri, giudicati bassi dal 55,4 per cenadledimprese, percentuale che
scende al 54,5 per cento per quelli interni. Altcano, il livello degli ordini &
stato giudicato adeguato, rispetto ad una situazitenuta normale, dal 43,6 per
cento del campione, per quelli interni (erano il33Per cento ad inizio d’'anno), e
dal 41,0 per cento per quelli esteri (erano il 3Febcento a marzo del 2009).



CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA
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Figura 3 — Modena, ordini affluiti alle imprese
(Variazioni percentuali trimestrali rispetto alloestso periodo dell’an
precedente)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale
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Figura 4 - Modena, giudizi delle imprese sulle prgsettive a

breve della produzione
(Frequenze percentuali)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale

Figura 5 - Modena, giudizi delle imprese sulle gianze di

magazzino
(Frequenze percentuali)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale
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Figura 6 - Modena, giudizi delle imprese sul livetl degli

ordini interni
(Frequenze percentuali)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale

Figura 7 - Modena, giudizi delle imprese sul liveti degli

ordini esteri
(Frequenze percentuali)
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale
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Occupazione

Con il trascorrere dei mesi gli effetti della criginno iniziato a manifestarsi
con intensita crescente sul mercato del lavoro,qo@nto, I'ampio ricorso alla
cassa integrazione continua ad attenuare di maottpdtto sul numero dei posti
di lavoro persi.

Piu nel dettaglio, nel quarto trimestre dell'anhagcupazione dell'industria &
diminuita del -4,2 per cento rispetto al medesiredquo dell'anno precedente,
portando il dato medio dell'intero anno verso ufs{3er cento.

A livello settoriale la flessione degli occupatirisultata piuttosto estesa,
coinvolgendo in misura maggiore la ceramica, i ptbdin metallo e le
lavorazioni meccaniche e il tessile.

Nonostante queste correzioni, anche nel quarto esile, comunque,
'adeguamento della domanda di lavoro ai piu beasili produttivi € continuata
a manifestarsi soprattutto attraverso la riduzideke ore lavorate e il ricorso alla
Cassa Integrazione. Nell'intero corso dell’annmite autorizzate dallINPS alle
imprese modenesi sono aumentate di 11 volte, raggido, nel complesso, il
numero record di 11 milioni, di cui 8 milioni rag®entate da richieste di cassa
integrazione ordinaria e 3,3 di straordinaria.

Sebbene nel quarto trimestre i dati hanno inizedoevidenziare, anche in
guesto caso, un rallentamento nel ritmo di espapsdella Cassa integrazione
ordinaria, le cui ore sono passate dai 3,3 milaeliterzo trimestre dello scorso
anno ai 2,7 del quarto, preoccupa, invece, il farteemento registrato dalle ore
straordinarie, passate, nei medesimi due intertattiporali, da 710 mila ore a
oltre 2,1 milioni nell’'ultimo quarto del 2009.

Si tratta di un risultato che evidenzia un aggramatm della situazione sul
mercato del lavoro locale, il quale, in mancanzardi ripresa ben piu robusta di
guella in atto, potrebbe preludere, in futuro, adnuancato riassorbimento nel
processo produttivo di molti lavoratori.

Tra le stesse imprese contattate nell’indagine ¢amapia della Camera di
Commercio, per i prossimi trimestri, i livelli ogoaizionali sono stati previsti in
aumento solamente dal 3,2 per cento del campiamétccun 13,8 per cento che
prevede ulteriori tagli di organico.

Infine, ancora molto marcata € risultata la flessidei posti di lavoro tra gl
interinali e i collaboratori con un contratto pardasrdinato, scesi rispettivamente
del -56,4 per cento nel primo caso e del -5,4 petanel secondo. Nella media
dell'intero 2009, tra questi lavoratori, che sotatidra i primi a pagare gli effetti
della crisi, le contrazioni sono state del -54,2 gento tra gli interinali e del -9,8
per cento tra i collaboratori con un contratto @ggtto o equiparato.
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CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA
Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 4° trimestre 2009

Tavola 2 - Modena, occupazione dell'industria manétturiera

(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)

Dipendenti Lavoratori in Lavoratori
delle imprese|somministraziongparasubordinal

Media anno 2009 -3,6% -54,2% -9,8%
| 1°trimestre2009 | 21% | 431% | -118% |
| 2°timestre 2009 | 41% | -555% | 53% |
| 3°trimestre 2009 | -40% | -617% | -164% |
| 4°trimestre 2009 | -42% | -564% | 54% |

Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale

Figura 8 - Modena, ore autorizzate di Cassa Integm@one
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Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidNPS

12



Analisi per settore di attivita economica

A livello settoriale il collasso dei livelli prodiiNi registrati nel corso del 2009
ha interessato un po’ tutti gli ambiti di attivid@ll'industria modenese. Tra questi
quelli maggiormente penalizzati dall’attuale delzate della domanda interna ed
internazionale sono apparsi soprattutto i sett@ilad meccanica legati alla
produzione dei beni strumentali e d’'uso general@wolgendo in misura estesa
tutto il relativo indotto. Molto negative sono riate anche le performances dei
settori legati all’edilizia, come la ceramica e dannessa industria chimica,
seguiti dai mezzi di trasporto.

Meno accentuato I'arretramento registrato nei lgertionsumo non durevoli,
come la maglieria e I'alimentare, mentre gli ursegni positivi sono stati rilevati
nel biomedicale, il cui andamento € apparso iralioen quanto stimato a livello
nazionale dall'lstat per il settore farmaceuticpineparte, per alcune produzioni
alimentari di nicchia.

Entrando nel dettaglio dellandamento dei prindipasettori di
specializzazione dell'industria localkalimentare € tra i pochi settori dove la
tenuta dalla crisi e risultata migliore rispetto qaella delle altre attivita
manifatturiere. Per le sue stesse caratteristidigiieconomici di questo settore
si presentano sempre piu smorzati. Tali caratiehist non hanno evitato al
settore di chiudere l'anno con un bilancio in rgssmn flessioni pari
rispettivamente al -2,7 per cento per la produzienal -2,5 per cento per il
fatturato.

Anche nel quarto trimestre le variazioni non sicaflontanate di molto dalla
media dell’anno, registrando una flessione del {80 cento per i quantitativi
trasformati e un -4,3 per cento per le vendite &lore. Sulla dinamica
complessiva del settore hanno influito la tenuta dmsumi delle famiglie
italiane per molti prodotti di specializzazioneltletlustria locale, come la carne
suina, i salumi (meno quelli a denominazione) erimfaggi, seppur in contesto
competitivo sempre piu accentuato e con un listiedi in ridimensionamento.
Piu in difficolta, invece, la domanda di bevandeoithe come il vino e degli
altri prodotti alimentari.

Per i prossimi trimestri la domanda interna doveepbesentarsi stabile con
ordini acquisti in portafoglio in progresso dell@g (er cento sul mercato interno
e in flessione del -2,8 per cento dall’estero. llesf'ultimo caso, pero, il dato si
contrappone ad un trend che si era mostrato cosipasente favorevole nel
corso dell’anno, tanto da portare la media su##int2009 ad un +3,2 per cento.

Tra gli altri settori di specializzazione dell'ingtiia modenese, indicazioni in
parte contrastanti sono pervenutetéakile e dall'abbigliamentoNell'industria
tessile e della maglieria i dati del’'anno si samdusi con flessioni relativamente
contenute, nel confronto con gli altri settori, famdosi su un -5,9 per cento per
la produzione e un -6,1 per cento per il fatturdEndenza confermata anche nel
quarto trimestre, dove il confronto con il medesipaviodo dell’anno precedente
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si e attestato rispettivamente al -4,0 per centdepguantita e al -4,4 per cento
per le vendite.

Piu intense, invece, le flessioni registrate nblbigliamento, dove, sempre
nel quarto trimestre, la produzione ¢é arretrata g3 per cento e il fatturato del
-16,4 per cento. Nella media dellintero 2009 ledesme variazioni si sono
attestate rispettivamente al -14,0 per cento &3P-per cento.

Nel corso del 2009 a dare un po’ di respiro allpriese di entrambi i comparti
sono stati soprattutto i mercati esteri, dove siegistrata una delle poche
variazioni positive nella dinamica delle esportazi®ulla base dei dati ISTAT,
tra gennaio e settembre, le vendite oltre confm@osaumentate in valore del
+2,0 per cento, considerando congiuntamente il eotapdell’abbigliamento e
dei capi a maglia. Per i soli prodotti tessili, @ce, nel medesimo periodo la
flessione ha toccato il -22,6 per cento.

Per il futuro le prospettive delineate dall’andatoedegli ordini evidenziano
ancora segnali in progresso sui mercati esteri, tr@esi attenua la spinta
proveniente dall'interno, con ordini in calo deR;1 per cento per la maglieria e
del -5,3 per cento per I'abbigliamento.

Tra i settori che in questa fase stanno maggiomnatntribuendo al
peggioramento della congiuntura provinciale, unt@adi rilievo & occupato
dall'industria della fabbricazione delle piastrelle in ceramica Difatti, il
difficile contesto economico si e riflesso pesargata sul mercato immobiliare,
determinando una marcata caduta della domanda $isell nazionale che
internazionale. All'estero, in particolare, il mato risulta critico in molti paesi
di rilievo per I'export provinciale, come gli USAg Gran Bretagna e la Spagna.
A fronte di tale scenario le imprese del settor@anisd reagendo adottando
strategie di contenimento dei costi di natura sirate e congiunturale. Le prime
perseguite attraverso processi di riorganizzazianendale volti a contenere
maggiormente i costi fissi, le seconde attravemsani temporanei del ciclo
produttivo e il massiccio ricorso alla Cassa Inég@gyne ordinaria e straordinaria.

Nell'ambito della rilevazione congiunturale in ogigetutto cio si € riflesso in
una contrazione dei quantitativi prodotti del -31p@r cento nella media
dell'intero 2009, mentre il fatturato e arretratel 20,5 per cento. Ancora nel
guarto trimestre le flessioni, per quanto di eniit@riore, hanno continuato ad
essere significative, con cali del -22,7 per cgpeo le quantita e del -14,2 per
cento per le vendite. Sul differenziale rispettta giroduzione hanno influito
fattori quali la riduzione delle scorte di magazzenl'aumento dei prezzi medi di
vendita, generati tendenzialmente da un piu elewvatadei prodotti offerti.

Per il futuro non mancano, anche per questo settualche segnale di
miglioramento. La caduta degli ordini, infatti, hdziato a rallentare il passo,
mentre, dall’altro lato, i benefici derivanti daltaluzione del costo del fattore
energetico e di quello del lavoro sta aiutandodiiun’impresa a salvaguardare
la solidita della propria struttura finanziaria.

Oltre alla ceramica, un altro settore particolartegpenalizzato dalla crisi

BN

internazionale & quello dellmmeccanica che, congiuntamente ai mezzi di
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trasporto, pesa, in provincia, per il 48 per ced@l'intero volume d’affari
dell'industria locale, impiegando poco meno di 5Banpersone, sugli oltre 110
mila addetti di tutte le imprese manifatturiere.

La fotografia scattata nel quarto trimestre cordiraupresentare dati molto
negativi, con un calo della produzione che medidmsné attestato al -24,4 per
cento per il comparto dellmacchine e degli apparecchi meccanical -9,6 per
cento pette macchine e le apparecchiature elettriche ed elettriche e, infine,
al -19,1 per cento peiprodotti in metallo e le lavorazioni meccaniche

Non molto meglio ha fatto anche la variabile refatal fatturato, la quale ha
accusato cali generalizzati dell'ordine del -30gt gento per i beni strumentali e
d'uso generale, del -12,7 per cento per le apphigtoe elettriche ed
elettroniche e del -17,3 per cento per i prodattirietallo e le lavorazioni conto
terzi della meccanica. A bilancio il 2009 sara ritato come I'anno peggiore
nella storia dello sviluppo economico di questo om@nte settore di
specializzazione dell'industria locale, con vamaiannue che in media si sono
attestate al -30,2 per cento per la produzioneedetiacchine e delle
apparecchiature meccaniche, al -25,5 per centdepapparecchiature elettriche
ed elettroniche e al -28,9 per cento per i prodottmetallo e le lavorazioni
meccaniche. Non molto meglio anche i dati sulle diten attestatesi
rispettivamente al -32,5 per cento, al -24,5 petace al -29,1 per cento.

Relativamente ai mercati di riferimento, la domagdapparsa in forte caduta
tanto sul mercato interno quanto su quello esteoo, variazioni negative sul
fronte dell’'export, in linea con quelle del fatttoaTra gennaio e settembre, in
base alle rilevazioni dellISTAT, le esportazioron® arretrate del -45,8 per
cento per i macchinari, del -33,3 per cento peagparecchi elettrici e del -34,4
per cento per i prodotti in metallo.

Per il futuro qualche segnale piu incoraggianteeBvgnuto dall’'andamento
degli ordini, il quale, nel quarto trimestre, hteatito di molto la caduta verticale
registrata nei trimestri precedenti. In particolgrer il comparto piu importante
dei macchinari, la variazione tendenziale é stata-4l5 per cento sul mercato
interno e del -10,4 per cento su quelli esteri, porspettive pil interessanti in
Asia e in alcuni paesi dell’America Latina.

Tra i pochi settori in controtendenzabibmedicale é stato I'unico, tra quelli
di maggior peso in ambito locale, a registrare, cwko dell’intero 2009, un
aumento dell’attivita. Difatti, la sua natura aidiica ha fatto si che esso
risentisse meno della crisi economica mondialesgrr@ando spazi per la crescita
anche nel corso di un anno difficilissimo come G02. Nella media dell’anno,
infatti, la produzione ha registrato un aumento#b per cento e il fatturato del
+5,4 per cento. Sulle prospettive del settore pema@ la necessita di molti
Governi di rientrare dagli elevati deficit pubbligenerati dalle politiche fiscali
espansive, le quali, probabilmente, inciderannohansulla spesa sanitaria.
Difatti, gia a partire dalla seconda parte del 2[208pinta espansiva del settore e
risultata in parte ridimensionata portandosi nelrtqutrimestre verso un +2,7 per
cento per la produzione e un +3,7 per cento fattilrato.
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CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA

Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 4° trimestre 2009

Tavola 3 - Modena, dinamica settoriale della prodiuinne

(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)
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anno 2009 4° trimestre 20
’Alimentare H -2,7% -3,0%
’Maglieria H -5,9% -4,0%
Abbigliamento [ -14,0% -17,3%
‘Piastrelle e lastre in ceramica H -31,9% -22,7%
‘Lavorazioni meccaniche e prodotti in metaIIoH -28,1% -19,1%
’Macchine ed apparecchi meccanici H -30,2% -24 4%
’Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H -25,5% -9,6%
’Biomedicale H +6,6% +2,7%
’Mezzi di trasporto H -23,2% -15,1%
‘Altre industrie manifatturiere H -14,1% -4,7%
Totale industria manifatturiera -21,1% -14,9%

Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale

Tavola 4 - Modena, dinamica settoriale del fatturab

(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)

09

anno 2009 4° trimestre 20
‘Alimentare H -2,5% -4,3%
’Maglieria H -6,1% -4.4%
Abbigliamento [ -13,2% -16,4%
’Piastrelle e lastre in ceramica H -20,5% -14,2%
’Lavorazioni meccaniche e prodotti in metalloH -29,1% -17,3%
‘Macchine ed apparecchi meccanici H -32,5% -30,1%
‘Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H -24,5% -12,7%
’Biomedicale H +5,4% +3,7%
’Mezzi di trasporto H -23,4% -15,5%
’Altre industrie manifatturiere H -14,5% -5,6%
Totale industria manifatturiera -19,6% -14,6%

Fonte, elaborazioni ufficio studi e statistica satidndagine congiunturale
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