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CHIUSURA D’ANNO POSITIVA PER
L'INDUSTRIA MANIFATTURIERA MODENESE,
MA IL PICCO DELLA RIPRESA ECONOMICA E’

ORMAI ALLE SPALLE

Quadro di sintesi

Per I'industria manifatturiera modenese i dati 'délmo trimestre del 2007
tracciano un quadro congiunturale caratterizzato aaun segnali di
indebolimento rispetto ai mesi precedenti, sebbdneentita relativamente
contenuta. A bilancio i wvalori riferiti allintero anno sono rimasti
complessivamente buoni, per quanto, in termini pedsi, le turbolenze
internazionali consegnano al 2008 un profilo congitale in rallentamento.

E’' questo, in sintesi, il quadro che emerge damprdati dell'indagine
congiunturale della Camera di Commercio di Moddaayjuale rileva lo stato di
salute di un campione statisticamente rappreseatatella popolazione delle
imprese attive con 6 e piu addetti.

Entrando nel dettaglio dei risultati, il quartontestre, da poco conclusosi,
risultato caratterizzato da un parziale rallentametell’attivita industriale, dopo
I'accelerazione registrata nel terzo. Difatti, 8p al medesimo periodo dello
scorso anno, le quantita prodotte sono risultateuimento del 2,1 per cento, in
volume (-0,7 per cento a parita di giorni lavorgtimentre, in valore, il fatturato
ha registrato una variazione del +4,0 per centa. rAironti con il trimestre
precedente, invece, le variazioni congiunturali,|lcaate sulle serie
destagionalizzate degli indicatori in oggetto, lmaravidenziato un andamento
complessivamente stazionario, segnando, rispetémnéem un aumento del +0,6
per cento per le quantita e del +0,7 per centdepeendite.

Il rallentamento in atto non ha impedito di chiwldl bilancio relativo
all'intero anno su un buon ritmo di crescita. Aguardo, le principali variabili
congiunturali hanno registrato aumenti che si saibestati al +3,9 per cento per
la produzione (+2,7 corretto per i giorni lavorgtival +5,5 per cento per il
fatturato e al +9,9 per cento per le esportazidampre nella media dell’anno, la
principale eccezione a questo contesto generapprasentata dall’'occupazione,
il cui andamento, dopo la parentesi del 2006, @ator a registrare una flessione.
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A consuntivo i dati relativi all’intero 2007 hanmegistrato una diminuzione dei
posti di lavoro pari al -1,2 per cento, quale g8fle non solo di un peggioramento
del quadro congiunturale, ma anche dei processridiutturazione e di
riorganizzazione aziendale, in corso in alcuni dmincipali settori di
specializzazione dell'industria manifatturiera lecaA livello settoriale, infatti, il
dato complessivo risulta significativamente inflaato dalle intense correzioni in
atto nei comparti dell’industria ceramica e dekilesabbigliamento. Al contrario
I'occupazione é risultata in aumento nella mecaaeiaei vari comparti ad essa
collegati.

Come negli anni precedenti, & proseguito anch@@T I'ampliamento della
base occupazionale, rappresentata da lavoraterinati e da parasubordinati,
sebbene ad un ritmo piu contenuto rispetto a qustlerimentato nell’anno
precedente e con un profilo temporale in rallentame

In termini prospettici i giudizi espressi dalle impe nell'ambito
dellindagine, sulle prospettive a breve del quadmngiunturale, non sono
apparsi particolarmente favorevoli. Le attese netatall’evoluzione della
domanda presentano un profilo in netto peggiorameispetto ai mesi scorsi.
Inoltre, I'indice sul clima di fiducia delle impresil quale anticipa il ciclo della
produzione industriale, ha registrato a dicembrailteriore battuta d’'arresto,
allineandosi ad una tendenza che aveva invertitotia gia dal secondo trimestre
del 2007.



Produzione e Fatturato

Sulla base dei dati finora disponibili, nel guattimestre del 2007 lindice
della produzione industriale della provincia di Mod ha segnato un aumento
del +2,1 per cento rispetto allo stesso trimested'ashno precedente. Il
medesimo indice, corretto in base al numero deingiavorativi presenti nel
trimestre, ha originato invece una contrazioneadetbduzione del -0,7 per cento
(i giorni lavorativi sono stati 63 contro i 61 diabre-dicembre del 2006).

Sotto il profilo temporale la serie dei numeri iciddestagionalizzati (ossia
depurata dalle componenti legate a cause periodichestra una certa
stabilizzazione dei quantitativi prodotti, segnando termini di variazioni
congiunturali, un progresso del +0,6 per cento.

La dinamica evolutiva del fatturato presenta argtdeun andamento in
decelerazione a fine anno, quale riflesso dellbadienento della domanda,
soprattutto di quella interna. In chiusura d’anaovériazione tendenziale (ossia
rispetto al medesimo periodo dell’anno precedemie$egnato un +4,0 per cento
(nel terzo la crescita era stata del +6,4 per ¢enhoentre, in termini
congiunturali, la variazione calcolata sui numeardici destagionalizzati ha
evidenziato un modesto aumento del +0,7 per ceigpetto al trimestre
precedente.

Su questi risultati pesano, da un lato, il peggmmato del contesto
internazionale, a seguito dell’'acuirsi della crainericana, e, dall'altro, le
tensioni inflative sul mercato interno, le qualarsto comprimendo il potere
d’acquisto delle famiglie italiane.

Sui mercati esteri il ciclo delle esportazioni do#éna & stimato in crescita
anche nel quarto trimestre del 2007, per quantadisione di alcuni segnali di
debolezza consegnano al 2008 un’eredita caratteaizda diversi elementi di
incertezza sul proseguimento di questa fase esfzans stime relative al quarto
trimestre, predisposte dall'Ufficio studi della Carma di Commercio (i dati
ufficiali di fonte Istat al momento sono aggiornéitio al mese di ottobre),
prevedono un tasso di crescita tendenziale del p&, €ento, il quale porterebbe
il dato medio per lintero 2007 ad un ragguardeve®9 per cento. In termini
prospettici, tuttavia, la decelerazione delle esmoni € evidenziata da un
indebolimento del profilo congiunturale tra novemla dicembre dello scorso
anno e soprattutto da un andamento degli ordié di@prese che a dicembre ha
segnato una battuta d’arresto del -1,7 per cegpetio al trimestre precedente.

Sul mercato interno la spesa per consumi delle ginitaliane, nel terzo
trimestre del 2007, ha registrato un rallentametgioritmi di crescita, dopo un
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primo semestre in cui 'andamento era risultatdtpgio vivace. In base ai dati
Istat di contabilita nazionale, nei primi nove masil’anno, la spesa per consumi
€ risultata pari al +1,9 per cento in termini red&lel terzo trimestre essa si &
attestata al +1,7 per cento, contro il +2,1 pert@etel primo semestre. A
rallentare & stata soprattutto la spesa di beni dumevoli, la cui dinamica
negativa & stata significativamente influenzataladabntrazione della spesa
alimentare. Per la fine dell’anno, gli indicatorialii si € in possesso disegnano
uno scenario poco incoraggiante. La domanda di dieconsumo, in particolare,
in questa fase appare penalizzata sia dal rallerteom della crescita
occupazionale, registrata dall’'lstat a livello mamle, sia dallandamento
stagnante delle retribuzioni reali pro capite dovamche all’acuirsi del processo
inflativo (nel 2007, in base ai dati Istat, le fetizioni medie per dipendente sono
aumentate del 2,2 per cento a livello nazionalatrooun tasso di inflazione pari
al +1,8 per cento). Contemporaneamente i dati dgdlaca d’'ltalia sul debito
delle famiglie segnalano una decelerazione delitoradlconsumo, il quale, negli
ultimi anni, aveva fornito un sostegno importarita spesa in beni durevoli degli
italiani.

Nel corso del 2007 un contributo di rilievo all@scita del'economia locale
arrivato anche dalla ripresa della spesa per iimesti in macchinari ed
attrezzature registrata sul mercato italiano. Ossiasettore di attivita in cui
industria modenese presenta un forte livello pedalizzazione. Ancora nel
terzo trimestre del 2007 (ultimo dato disponibilediati di contabilita nazionale
dell'lstat evidenziavano un aumento, in terminilireael +3,7 per cento.
Tuttavia, anche in questo caso, le attese sonontatee verso un
ridimensionamento di questa componente della domafAdsegnalarlo sono le
stesse imprese modenesi, le quali, nel quarto stimehanno evidenziato un
rallentamento nel ritmo di crescita degli ordinifl@fi dal mercato interno.
Ulteriori segnali in tal senso sono giunti anchdl'esame dell'indice della
domanda interna, rappresentato dalle vendite stdatenazionale di fonte Istat,
il quale negli ultimi mesi dellanno ha invertitoa | tendenza espansiva
manifestatasi nel corso dell’anno.



CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA
Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 1° trimestre 2006

Tavola 1 - Modena, produzione, fatturato ed esportzoni

dell'industria manifatturiera
(variazioni % trimestrali rispetto allo stesso trsire dell’anno precedente)

Produzione | Fatturato = Esportazioni

Media anno 2007 +3,9% +5,5% +9,9%

4° trimestre 2007 +2,1% +4,0% +9,7%

Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale

Figura 1 - Modena, numeri indici trimestrali destagonalizzati

della produzione industriale
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA

Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 1° trimestre 2006

Figura 2 - Modena, variazioni percentuali trimestrdi
della produzione industriale grezza e corretta in bhse al

numero dei giorni lavorativi presenti nel trimestre
(variazioni % rispetto allo stesso trimestre defifed precedentgq
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



Ordini e aspettative delle imprese

Per linizio del 2008, in base allandamento degidini delle imprese
modenesi, le attese circa I'evoluzione della doraasdno orientate verso un
generale peggioramento del quadro congiunturaletetmini quantitativi gli
ordini affluiti tra ottobre e dicembre hanno regisb un incremento del +1,4 per
cento, contro una media che nel corso dell'intenocasi era attestata su un +2,9
per cento.

In questo contesto generale e nonostante il raleanto dell’economia
americana, sono stati soprattutto gli ordini affldall’estero ad aver mostrato la
tenuta migliore. In termini tendenziali, questa pomente della domanda ha
segnato un progresso del +3,7 per cento (+4,0 petoda media dell'anno).
Rispetto al trimestre precedente, tuttavia, la esedestagionalizzata ha
evidenziato una flessione del -2,1 per cento, @Eejuappresenta la contrazione
pil consistente degli ultimi anni. In generale rsitte di risultati che in parte
confermano una certa tenuta sui mercati esterizigraoprattutto alla forte
espansione in atto sui mercati emergenti del’esbpga, ma che, al contempo,
pongono in luce anche come le turbolenze intermatie il forte apprezzamento
dell'euro iniziano ad avere delle ripercussioni ortanti anche sulle
performances delle imprese modenesi.

Sul mercato interno le attese in merito all’evotuna della domanda restano
in parte piu pessimistiche. In questo caso glimrbdanno registrato un modesto
progresso del +0,5 per cento in termini tendenZie®,6 per cento il dato per
l'intero 2007) e una flessione del -1,5 per centteirmini congiunturali.

Le attese in merito ad un ulteriore indebolimen& guadro congiunturale
sono confermate anche dalla serie dei numeri iraistruiti sul clima di fiducia
delle imprese. Tale indicatore, che sintetizzaidgii delle imprese in merito allo
stato degli ordini, delle scorte e delle aspettatsulla produzione, risulta in
flessione fin dalla primavera scorsa. Consideratoetio dei fattori stagionali e
calcolato in base 2000=100, a dicembre il valoretade indice ha segnato
un'ulteriore battuta d’'arresto, attestandosi aiimirdegli ultimi due anni (80,3
contro gli 83,8 del trimestre precedente).



CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA
Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 1° trimestre 2006

Figura 4 - Modena, numeri indici trimestrali

destagionalizzati degli ordini affluiti alle imprese
(base 2000 = 100)
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Figura 5 - Modena, numeri indici trimestrali

destagionalizzati del clima di fiducia delle impres
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



Analisi per settore di attivita economica

A livello settoriale il confronto delle evoluziodiegli indici della produzione
e del fatturato hanno segnalato un peggioramentaicle economico piuttosto
diffuso. Tra i pochi settori che alla fine delloosgso anno registravano ancora
un’espansione dei livelli produttivi quelli piu eWVanti, per [lindustria
manifatturiera modenese, erano i mezzi di traspoitaneccanico.

Entrando nel dettaglio di questi risultati, il se& delle macchine e delle
apparecchiature meccaniche, nell’ultimo trimes&#dodscorso anno, ha segnato
un aumento tendenziale del +10,4 per cento perdduzione e del +13,7 per
cento per il fatturato. Nella media dell'intero anle medesime variabili si sono
movimentate rispettivamente del +10,8 per centeletd2,9 per cento. Ampio
anche il movimento delle esportazioni, le quali, prémi nove mesi dell’anno (i
dati di fonte Istat in questo caso sono aggioriiati al settembre scorso) hanno
registrato un tasso di crescita del 12,4 per cento.

A doppia cifra anche il tasso di sviluppo dei medizirasporto, il quale, nel
corso di tutto il 2007, ha segnato in media un *XEr cento per la produzione,
un +14,5 per cento per il fatturato e un +12,7 gemto per le esportazioni.
Nell'ultimo trimestre dell’anno appena conclusoyéne, la produzione é risultata
in aumento del +6,9 per cento e il fatturato ded,9lper cento.

Per gli altri settori le indicazioni fornite dafidagine presentano contrazioni
significative dell'attivita produttiva soprattuttieell'industria ceramica (-3,1 per
cento) e nell’abbigliamento (-3,6 per cento). Vakmmpre negativi, ma di entita
minore, sono stati riscontrati anche nel biomedi¢ed,7 per cento) e nel gruppo
residuale delle altre industrie manifatturiere X-per cento), dove il dato risente
del rallentamento in atto nei comparti legati allzia e di quelli
dell'arredamento.

Complessivamente stazionaria, infine, appare Vigdti dell'industria della
trasformazione dei prodotti alimentari, la qualerga la contrazione dei consumi
sul mercato interno e le difficolta congiunturadil dettore della lavorazione delle
carni e dei salumi. A consuntivo la produzione treta all'intero anno ha
registrato un aumento del +0,9 per cento, mentreelalite, in valore, hanno
registrato un aumento del +2,2 per cento. Nelhudti trimestre, invece, le
variazioni osservate sono state del +0,8 per gesitda produzione e del +3,1 per
cento per il fatturato.
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CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA

Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 1° trimestre 2006

Tavola 2 - Modena, dinamica settoriale della produnne

(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)

media anno 200

7 4° trimestre 2007

’Alimentare H 0,9% 0,8%
’Maglieria H 2,1% 2,8%
’Abbigliamento H 1,4% -3,6%
‘Piastrelle e lastre in ceramica H -0,8% -3,1%
‘Prodotti in metallo H 2,9% 0,6%
‘Macchine ed apparecchi meccanici H 10,4% 10,8%
’Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H 5,8% 6,9%
’Biomedicale H 0,0% -0,7%
’Mezzi di trasporto H 11,1% 6,9%
‘Altre industrie manifatturiere H 3,8% -1,1%
Totale industria manifatturiera 3,9% 2,1%

Tavola 3 - Modena, dinamica settoriale del fatturad

(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)

media anno 200

7 4° trimestre 2007

’Alimentare H 2,2% 3,1%
’Maglieria H 3,7% 2,3%
Abbigliamento [ 1,5% 5,1%
‘Piastrelle e lastre in ceramica H 1,4% -2,2%
Prodotti in metallo [ 5,4% 3,8%
’Macchine ed apparecchi meccanici H 12,9% 13,7%
’Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H 6,4% 3,9%
’Biomedicale H 2,8% 5,1%
‘Mezzi di trasporto H 14,5% 15,9%
‘Altre industrie manifatturiere H 3,3% 0,3%
Totale industria manifatturiera 5,5% 4,0%
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Occupazione

| dati relativi alla dinamica occupazionale delflirstria manifatturiera hanno
continuato anche nel quarto trimestre a segnalareeuto indebolimento del
mercato del lavoro, dopo un 2006 in cui la tenwtd’'atcupazione sembrava
aver interrotto una lunga fase di contrazione dstipi lavoro.

A dicembre, il numero dei dipendenti é risultatdl@ssione del -0,8 per cento
(-1,2 per cento il dato medio del 2007). A registrarectmtrazioni piu ampie
sono stati soprattutto i settori maggiormente oolithv dai processi di
ristrutturazione e di riorganizzazione produttivace@mmerciale. Nella media
dell'intero anno, le flessioni piu ampie dei poditilavoro sono state osservate
nell'industria ceramica (-4,2 per cento), nel tess(-1,0 per cento) e
nell’abbigliamento (-3,4 per cento). Pronunciatasaoisultate anche le flessioni
osservate nell'industria alimentare (-3,6 per cen¢o nelle altre industrie
manifatturiere (-2,6 per cento).

In controtendenza la dinamica occupazionale delligtria meccanica dove,
difatti, si &€ osservata un’accelerazione dellaagtaccupazionale, avviatasi nel
2006. Piu in dettaglio, i posti di lavoro sono amta¢ del +3,2 per cento
nell'industria dei prodotti in metallo e della laazione dei metalli e del +1,8 per
cento nella fabbricazione di macchine ed apparatast@ meccaniche.

Ancora una volta la crescita dell'occupazione clasgva € risultata molto
piu vivace tra i lavoratori interinali e la plateiei cosiddetti parasubordinati,
seppur, con un passo di crescita dimezzato rispe006.

In particolare, I'impiego di lavoratori interinaliel corso dell'intero anno, &
risultato in progresso del +14,1 per cento (+1%7 qento nel 2006), seguendo
un’evoluzione temporale che, in linea con I'andatoettella congiuntura, si e
andata affievolendo trimestre dopo trimestre. Imtemendenza, rispetto agli
ultimi anni, il numero dei collaboratori con un ¢@ito parasubordinato, il quale
ha segnato una flessione del -3,0 per cento (+de¥,4ento nel 2006).

A consuntivo, sul mercato del lavoro, il 2007 scaratterizzato anche per
un’ulteriore battuta d’arresto delle ore di cassi@grazione ordinaria concesse
alle imprese, le quali, nella media dell’anno, lamagistrato una flessione pari
al -27,2 per cento, dopo il -53,9 per cento osgermal 2006.
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CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA

Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 1° trimestre 2006

Tavola 4 - Modena, occupazione e ore mensili di Cig

dell'industria manifatturiera
(variazioni % rispetto al corrispondente perioddi@ano precedente)

Occupazione

addetti delle Interinali Parasubordina
imprese
Media anno 2007 -1,2% +14,1% -3,0%
4° trimestre 2007 -0,8% +10,4% +3,0%

Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale
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