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Quadro di sintesi

Nel secondo trimestre del 2006 i principali indarat congiunturali
dell'industria manifatturiera modenese hanno deliod’esistenza di una fase di
consolidamento della crescita avviata tra la fire¢ 2005 e I'inizio del 2006.
Segnali confortanti sono giunti anche dal frontdedesportazioni, mentre gli
indicatori previsivi basati sui giudizi degli impraitori suggeriscono che il trend
lungo il quale si sta muovendo l'attivita induskeiaestera positivo anche nella
seconda parte dell’anno, per quanto con una fai@autsiva in attenuazione.

E' questo, in sintesi, il quadro che emerge damprdati dell’indagine
congiunturale della Camera di Commercio di Modéaajuale rileva lo stato di
salute di un campione statisticamente rappreseotatella popolazione delle
imprese attive con 6 e piu addetti.

In particolare, nel confronto anno su anno, neiprisemestre del 2006 le
guantita prodotte sono risultate piu alte del 2,8%ntre il fatturato € aumentato
del 5,5%.

A sostenere il passo della crescita é stata safimatta componente estera
della domanda, in espansione sia sui mercati dalbke Europea sia nel resto
del mondo. Sul mercato interno la componente pnamica della domanda &
rappresentata dai beni capitali, la quale é alkeldel progressivo spostamento
verso I'alto degli indicatori di produzione dei ngggri comparti meccanici della
provincia.

Tra le variabili economiche piu significative, logpazione € l'unica ad
essere rimasta ancora indietro. Il dato sui prieninsesi dell'anno resta ancora
stagnante (-0,3%), contemporaneamente, pero, enditmiil ricorso alla cassa
integrazione ordinaria e aumentato I'impiego deolatori interinali e di quelli a
progetto (ex c0.co.co).

A rafforzare le attese di un graduale miglioramemtella congiuntura
economica contribuiscono anche i dati sulle prewisper i prossimi mesi. In
particolare la componente legata agli ordini afflaille aziende evidenzia un
aumento di quelli provenienti dall’'estero del +6,3%0del +3,6% per quelli
nazionali.



Per il secondo semestre dell'anno gli indicatoevisivi di cui si € in posses-
SO restano improntati su una base espansiva, seppujualche apparente diffi-
colta.

Tengono, in particolare, i giudizi sugli ordini, niee i livelli delle scorte han-
no iniziato a registrare un modesto progressogcpafermando i bassi valori del-
lo scorso anno. Positivo anche il saldo del nundette imprese che si attendono
per i prossimi mesi un aumento dei livelli produttper quanto in diminuzione
rispetto ai trimestri precedenti. Pesano, probadmili@, i rischi legati alle tenden-
ze inflattive generate dal settore energetico essyili effetti del’aumento dei
tassi di interesse.



Produzione e Fatturato

Grazie al profilo di crescita dell'attivita econarai nei primi mesi del 2006 i
volumi prodotti dall'industria manifatturiera pregano, in termini tendenziali,
un netto miglioramento, dopo la stagnazione deb200

In media, nel secondo trimestre dell’anno le quangirodotte sono aumentate
del +1,8%, rispetto allo stesso trimestre dell’apnecedente, il quale fa seguito
al +4,1% del primo.

In termini congiunturali, la serie destagionalizzatei numeri indici della
produzione industriale evidenzia un secondo trireedt stabilita nel confronto
con quello precedente, chiudendo su livelli pradutton molto distanti (-0,9%).
Si tratta, comunque, di un risultato che fa segaitue trimestri consecutivi di
crescita vivace, in cui le variazioni congiunturstino state del +2,2% nei primi
tre mesi del 2006 e del +1,5% negli ultimi tre 2@05.

L'esame della dinamica evolutiva del fatturato préa anch’essa diversi
elementi di interesse. In termini tendenziali iast presentano un profilo
crescente fin dal secondo trimestre del 2005, rzdfodosi progressivamente fino
al balzo del +4,6% del secondo trimestre del 2006.

Significativi, al riguardo, sono risultate anche \ariazioni registrate in
termini congiunturali. In questo caso l'indice degbnalizzato del fatturato
presenta variazioni costantemente positive da beftrirBestri consecutivi,
registrando negli ultimi due un progresso del +2d8b primo del 2006 e del
+0,4% nel secondo.
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Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 2° trimestre 2006

Tavola 1 - Modena, produzione, fatturato e esportdani

dell'industria manifatturiera
(variazioni % trimestrali rispetto allo stesso trstre dell’anno precedent

Produzione Fatturato || Esportazioni
Media anno 2005 0,2% 1,0% 5,0%
1° trimestre 2006 4.1% 6,3% 10,7%
2° trimestre 2006 1,8% 4,6% 8,8%*

*variazione % relativa al bimestre aprile-maggio
Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale

Figura 1 — Modena, fatturato industria manifatturiera

(variazioni % trimestrali rispetto allo stesso tréstre dell’anno precedent
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale
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Figura 2 - Modena, indice trimestrale destagionalizato

della produzione industriale
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale

Figura 3 - Modena, indice trimestrale destagionalizato

del fatturato
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



Gli scambi con I'estero

Dopo la battuta d’arresto del 2003, le esportazioodenesi hanno recuperato
in vivacita registrando una buona accelerazionédifa meta dello scorso anno.

In questa fase, il recupero delle esportazioniaeam essere favorito dalla di-
namicita del commercio mondiale e dalla ripresa miasi dell’area dell’euro,
primo fra tutti della Germania, ossia di uno dengipali mercati di sbocco dei
prodotti modenesi.

Piu in dettaglio, sulla base dei dati Istat, né@inartrimestre del 2006 le vendi-
te oltre confine hanno registrato un aumento tendéndel +10,7%, mentre nel
bimestre aprile-maggio la variazione e stata deB%S3 Si tratta dei risultati piu
robusti registrati negli ultimi anni, i quali stamrascinando verso I'alto anche
l'indice generale del fatturato delle imprese.

Figura 4 - Modena, media mobile su tre termini
dell'indice mensile destagionalizzato

delle esportazioni
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati ISIT



Ordini e aspettative di breve periodo

Le tendenze per i prossimi mesi, desunte da alouicatori qualitativi
dell'indagine, in generale appaiono impostati versma crescita che non
dovrebbe esaurirsi a breve.

Relativamente alla componente della domanda, melopsemestre gli ordini
provenienti dall’estero sono risultati in progresssl +7,3%. Piu contenuta la
crescita della componente interna, per quanto airclh@esto caso si e rilevata
una percentuale d’aumento che non si vedeva daotérdp0%).

In merito ai giudizi delle imprese sulle previsiahisviluppo, circa il 13% di
guelle interpellate hanno risposto di attendersiawmento della produzione
(erano il 23,9% nel primo trimestre), contro un9®@,di quelle che si attendono
una diminuzione. Elevata anche la quota delle umitarvistate che hanno
giudicato piu che soddisfacente il livello in pdoglio degli ordini esteri
(28,7%), mentre relativamente bassa €& stata laeper@le di quelle che lo
ritenevano basso (6,8%).

In generale lindice relativo al clima di fiduciaelte imprese (il quale é
calcolato come media aritmetica dei saldi destaiorati delle domande
riguardanti il giudizio sugli ordini, le scorte e httese a breve termine della
produzione) ha evidenziato nel trimestre un nettmesso, posizionandosi sui
valori massimi degli ultimi anni. Espresso in temirdi numeri indici, a giugno il
relativo dato si & attestato a 95,0, contro un reajmari a 86,1 del trimestre
precedente (valori costruiti ponendo come basegph@io I'anno 2000).
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Figura 5 - Modena, indici trimestrali destagionalizati

degli ordini affluiti alle imprese
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale

Figura 6 - Modena, indice trimestrale destagionalizato

del clima di fiducia delle imprese
(base 2000 = 100)
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



Analisi per settore di attivita economica

Per quanto riguarda i settori produttivi il conftordei principali indicatori
congiunturali evidenzia un miglioramento che sisgrda diffuso in molti settori
di specializzazione dell’economia locale.

Tra questi le spinte piu ampie sono state rilevimtediversi comparti
meccanici, i quali spaziano dai beni strumentalpm@dotti biomedicali, fino a
diverse lavorazioni conto terzi. Positivi anche atidrelativi all’industria
alimentare. Ancora debole, invece, 'andamentolaira beni di consumo come
il tessile abbigliamento e in parte dei prodottrageici. Per la ceramica, in
particolare, la dinamica € risulta penalizzata alatbntrazione dei volumi
produttivi, mentre & aumentato, al contrario, ilovea delle vendite, sostenute sia
dalllaumento dei prezzi che dal riposizionamentgus® da molte imprese sulle
fasce di prodotto a maggior valore aggiunto.

Macchine e apparecchi meccanici

Con un volume d’affari di oltre 6 miliardi di eurdj cui il 58% destinato
all'export, e un’occupazione complessiva di 25 madddetti, quello delle
macchine e delle apparecchiature meccaniche ragyeeano dei settori di punta
dell'industria manifatturiera modenese.

Nel corso della prima meta del 2006 il settore bgnato un progresso
dell’attivita produttiva del 4,1%, mentre quelld e&tturato ha toccato un +5,5%.

A rafforzare le aspettative sul proseguimento desjo trend di crescita
contribuiscono sia la ripresa degli investimeriiéni, sia il contributo fornito
dalla vivacita del commercio mondiale. Nel corsé glémo semestre dell’anno,
infatti, gli ordini in portafoglio sono aumentatispettivamente del 7,7% sul
mercato interno e del 9,8% su quello estero. Segmaraggianti, infine, sono
arrivati anche dai dati Istat sulle esportazioniguali hanno registrato un
progresso del +11,9% nel primo trimestre dell’'anno.

Prodotti in metallo e macchine ed apparecchiaturketteche ed
elettroniche

A conferma della pervasivita della crescita in attteriori segnali positivi
sono giunti anche dai principali indicatori congiunali di due settori fortemente
caratterizzati dalla presenza di un ampio ventagdiio piccole imprese
specializzate nella lavorazioni conto terzi, quallavorazioni meccaniche e la
fabbricazione di macchine e apparecchiature ethtred elettroniche.
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Piu in dettaglio per le lavorazioni meccanichepedadotti in metallo I'anno é
iniziato con un progresso del 4,9% per le quarii@dotte e del 6,3% per il
fatturato. Rilevante anche il balzo in avanti regi® dal settore delle macchine e
delle apparecchiature elettriche ed elettronichequale ha fatto segnare un
aumento del 3,1% per le quantita prodotte e dé4y8r il fatturato.

Biomedicale e mezzi di trasporto

Completano il quadro sui vari comparti meccanidiadprovincia i dati sullo
stato di salute del biomedicale e dei mezzi dpwa®.

In entrambi i casi le rilevazioni congiunturali Belprima meta del 2006
confermano il mantenimento di quel ritmo di svilopghe gia nel 2005 li aveva
collocati al vertice dei comparti con le maggioapacita di sviluppo della
provincia. In generale si tratta di settori candizati dalla presenza di un numero
ristretto, ma significativo, di imprese di mediggendi dimensioni, le quali in
questi anni hanno dato un grande impulso alla tteesdi tutta la filiera
produttiva di appartenenza.

Entrando nel dettaglio delle performances di qusstiori, tra gennaio e
giugno, il biomedicale ha segnato un aumento deimoproduttivi del 5,9% e
del 9,6% per il fatturato. Meno brillante la dinamiregistrata dagli ordini in
portafoglio, i quali hanno risentito della stakizione della spinta esercitata dai
mercati internazionali e del rallentamento dellaeessp sanitaria sul mercato
nazionale. Pesa sul settore anche la volatilitadddlaro che, in questa fase,
favorisce i concorrenti americani.

Per i mezzi di trasporto i dati del 2006 delineamoquadro congiunturale in
cui il trend resta complessivamente crescente, qu@anto con una forza
propulsiva in attenuazione rispetto all’'anno preced.

In media, in questo caso, la produzione ha segmajorogresso del 3,5% (la
media del 2005 era stata del 6,3%), mentre il fattu ha registrato una
variazione positiva del 4,9% (+9,8% nel 2005). Segnuna battuta d’arresto
anche gli ordini affluiti alle imprese, confermandio ogni modo, i buoni livelli
raggiunti lo scorso anno.

Si tratta nel complesso di dati la cui dinamica fdindo appare
significativamente influenzata dalla fase di corahento dei volumi produttivi
raggiunti dalle principali aziende automobilistictiella provincia, dopo anni di
forte espansione della capacita produttiva.

Relativamente agli altri comparti relativi ai mez#titrasporto pesa anche il
rallentamento del comparto della fabbricazione ideggessori e delle carrozzerie
per autobus, la cui dinamica risulta penalizzatd basso livello degli
investimenti pubblici nei trasporti collettivi.

11



Tessile abbigliamento

Per le imprese del sistema moda della provinci2006 si presenta ancora
come un anno riflessivo. | dati del primo semesiv&enziano, infatti, volumi
produttivi non molto distanti da quelli del’annoggedente (circa +1% in media)
e vendite in crescita per il solo comparto dellglesia (+1,8%), il quale, pero,
stato anche il comparto che aveva registrato legmagflessioni negli anni
precedenti.

Infatti, se tra il 2004 e il 2005 era stato il carip del tessile a sperimentare
le maggiori difficolta, ora, invece, si assiste adandamento opposto, in cui
soprattutto il settore della confezione ad esseralzzato dal forte incremento
delle importazioni di prodotti finiti.

In entrambi i casi i cali sembrano concentrati attptto tra le piccole imprese
conto terziste del settore, mentre aumentano erifiziali di performance tra le
imprese finali appartenenti anche alla medesima af'affari. Segno che il
durissimo ciclo recessivo degli ultimi anni sta deendo una rapida
ricomposizione dell'offerta industriale della prouia.

Piastrelle e lastre in ceramica

Per le imprese ceramiche della provincia il 200@i2iato con un’ulteriore
battuta d’arresto dei volumi produttivi, i qualisino contratti dell’1,3%, dopo la
flessione del 3,1% del 2005.

Rispetto ai dati di produzione, quelli relativi faltturato e alle esportazioni
presentano un buon profilo di crescita, con aumetie sono stati pari
rispettivamente al +5,0%, nel primo caso, e al 3%2nel secondo (per I'export
la variazione é relativa al solo primo trimestré 2206).

| dati sul fatturato indubbiamente riflettono I'aenmo dei prezzi di vendita
resisi necessari per fronteggiare 'aumento deii @ergetici, ma anche le scelte
strategiche seguite da diverse aziende del set@rdronteggiare la pressante
concorrenza estera. Innanzitutto la costituzionenit& di business all’estero, ma
anche i processi di ristrutturazione degli impigortbduttivi italiani destinati alla
realizzazione di prodotti di piu alto livello sia termini di tecnologia che di
estetica, con conseguente aumento del prezzo rdedandita.

Alimentare e altri settori manifatturieri

E’ proseguita anche nel 2006 la fase espansivaaligialche tempo interessa
I'industria alimentare delle provincia. Settore @won i suoi 4,8 miliardi di euro
di fatturato, di cui il 12% realizzato all’estersi configura come il secondo
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settore manifatturiero della provincia in terminiveblume d’affari, subito dopo
guello meccanico.

Piu nel dettaglio, tra gennaio e giugno la prodogiba registrato un aumento
del 4,3%, il fatturato del +8,9% e le esportazidel 13,2% (dato relativo al
primo trimestre).

Giudizi positivi sono stati formulati dalle impreaache in ordine agli ordini
affluiti in portafoglio. In termini quantitativi leanaloghe variazioni semestrali
sono state del +3,0% per quelli interni e del +4@f6quelli esteri.

All'interno dei vari comparti di specializzazioneggenti in provincia pesa sul
dato generale la performance del comparto dellei @dei salumi, i quali nel
complesso realizzano da soli oltre il 60% del vatudiaffari del settore. Per il
comparto delle carni, in particolare, i ricavi geimestre risultano in crescita del
7,7%, grazie all'aumento dei prezzi di vendita, tnrera produzione segna un
pit modesto aumento del +1,7%, grazie soprattuttcoaparto delle carni
fresche, mentre quello dei salumi é apparso catédo da una generale
stagnazione della domanda.

Tra gli altri settori manifatturieri indicazioni pilive sono state tratte dal
settore della carta e dell’editoria, i cui indian® stati spinti verso l'alto dalla
forte crescita registrata dalla principale imprdsé settore. Per le altre imprese
della carta i dati registrano un rallentamento 'diiVita industriale sotto la
spinta crescente della penetrazione delle impanazi

In rallentamento, infine, la dinamica congiunturedks colorifici e degli altri
produttori di solventi, la cui dinamica si mostranplizzata dalla flessione del
settore ceramico, di cui sono importanti fornitdricomponenti, mentre positiva
appare la dinamica del settore delle materie plaste della gomma.

13



CAMERA DI COMMERCIO DI MODENA

Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 2° trimestre 2006

Tavola 4 - Modena, dinamica settoriale della produnne

(variazioni % relative al 1° semestre del 2006 ekp allo stesso periodo dell’anno precede

Produzione Fatturato| Esportazioni*
‘Alimentare H 4,3% 8,9% 13,2%
Maglieria [ 1,1% 1,8% 10,3%
Abbigliamento [ 1,0% -0,1% -5,8%
’Piastrelle e lastre in ceramica H -1,3% 5,0% 12,5%
’Prdotti in metallo H 4,9% 6,3% 42,9%
‘Macchine ed apparecchi meccanici H 41% 5,5% 11,9%
‘Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H 3,1% 4,3% -33,0%
Biomedicale [ 5,9% 9,6% 2,9%
’Mezzi di trasporto H 3,5% 49% 14,3%‘
’Altre industrie manifatturiere H 5,0% 6,3% 21,2%‘
Totale industria manifatturiera 2,9% 5,5% 10,7%

* Le variazioni % delle esportazioni sono relatael® trimestre del 2006

Tavola 5 - Modena, dinamica settoriale degli ordinaffluiti alle imprese

(variazioni % relative al 1° semestre del 2006 ekp allo stesso periodo dell’'anno precede

Ordini interni Ordini esteri
‘Alimentare H 3,0% 4,6%
Maglieria [ -0,1% 6,3%
Abbigliamento [ 2,7% 0,4%
’Piastrelle e lastre in ceramica H 4,2% 5,5%
’Prodotti in metallo H 4,7% 10,1%
‘Macchine ed apparecchi meccanici H 7,7% 9,8%
‘Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H 6,9% 6,5%
Biomedicale [ 2,8% 2,5%
’Mezzi di trasporto H -0,1% 1,6%
’Altre industrie manifatturiere H 1,3% 12,2%
Totale industria manifatturiera 4,0% 7,3%
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Il mercato del lavoro

In media nei primi sei mesi dellanno il numero liegddetti diretti
dell'industria manifatturiera & risultato complessnente invariato rispetto al
medesimo periodo dell’anno precedente registramdorodesta flessione del -
0,3%.

A registrare le contrazioni pil ampie sono statpratiutto i settori
maggiormente coinvolti dai processi di ristruttuose e di riorganizzazione
produttiva e commerciale, come il tessile (-4,73 eeramica (-1,2%). Negli altri
settori la dinamica occupazionale si € mostrattasaglmente stabile.

Sulla scia della ripresa dell'attivita produttivia,ogni modo, i dati del 2006
hanno evidenziato anche una diminuzione del rica@k® cassa integrazione
ordinaria, le cui ore concesse nei mesi di genmaaggio del 2006 sono
diminuite del 31% rispetto all'analogo periodo @8D5.

Positivo € risultato anche il dato sull’occupaziorparasubordinata.
Nell’ambito delle sole imprese manifatturiere defieovincia si stima che é
guesta una realtd che coinvolge mediamente ci&@04persone tra interinali e
lavoratori a progetto (ossia il 3,3% degli addettimplessivi dell'industria
manifatturiera).

Complessivamente per questa tipologia di lavordéoviariazioni del numero
delle persone impiegate in azienda é risultatouimento del +2,5% in termini
tendenziali.
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Tavola 2 - Modena, occupazione e ore mensili di Cig

dell'industria manifatturiera
(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)

Occupazione

Ore mensili*
di Cig
(valori assoluti)

Ore mensili
di Cig
(variazioni %)

1° semestre 2006

-0,3%

29.562

-31,3%

* i dati della cig sono relativi ai mesi da gennaianaggio del 2006

Tavola 3 - Modena, occupazione indiretta impiegata

nell'industria manifatturiera
(variazioni % rispetto al corrispondente perioddl@ano precedente)

) . Totale
Lavoratori Lavoratori .
) L lavoratori
interinali a progetto o
atipici
1° semestre 2006 +0,6% 6,5% 2,5%

Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale
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