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Quadro di sintesi

Dopo lo slancio vigoroso dell'ultimo trimestre delcorso anno, il primo del
2007 ha complessivamente evidenziato il proseguiondella fase espansiva. Per
il secondo le attese restano orientate su undigt@zione del ritmo di crescita,
su livelli che resteranno comunque ancora elevati.

E’ quanto emerge dall'indagine congiunturale dé€llemera di Commercio di
Modena, la quale rileva lo stato di salute di uémp@ne statisticamente
rappresentativo della popolazione delle impresastréhli con 6 e piu addetti.

In dettaglio, nei primi tre mesi, le quantita prtdosono balzate di un
ulteriore +6,0%, rispetto al medesimo periodo deltio precedente, mentre il
fatturato ha fatto registrare un +7,3%, sempretimini tendenziali.

A sostenere gli indici congiunturali verso l'altarino concorso sia la ripresa
degli investimenti registrata a livello nazionata il buon andamento delle
esportazioni.

In termini settoriali le performances piu brillastino risultate concentrate tra
i comparti maggiormente legati all'export. Tra diieBanno segnalato un
andamento vivace i produttori di beni d’'investineem¢gati alla meccanica e
guelli dei mezzi di trasporto. Segnali positivi samersi anche tra i produttori di
beni di consumo e delle piastrelle in ceramica, queanto su valori al di sotto
della media provinciale.

Ancora una volta, l'unico dato in controtendenzarappresentato dalla
riduzione dell’occupazione industriale. Le flessi@iu pronunciate della base
occupazionale sono state accusate dalla ceranded tessile abbigliamento, in
controtendenza, invece, quella delle imprese médoan Nell'ambito delle
variabili legate al mercato del lavoro, nel trimmessi segnala, in ogni modo,
anche una ulteriore battuta d’'arresto delle or€alsa Integrazione Guadagni
ordinaria (Cig) concesse alle imprese e 'aumemdoridorso a forme di lavoro
interinale e parasubordinato.

Sul proseguimento di questa fase espansiva defigiwatura industriale le
previsioni per i prossimi mesi restano moderataméntone. Gli ordini affluiti
alle imprese hanno fatto segnare un dato positisoper quelli interni che per
guelli esteri, per quanto, in quest’ultimo casoll’'ambito di una tendenza piu
stazionaria. In ripresa anche l'indice generaléesadgpettative degli imprenditori,
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sintetizzato attraverso il clima di fiducia dellmgrese. Espresso in termini di
numeri indici il valore di marzo consolida, comuraguna tendenza di fondo che
resta cedente, posizionandosi al di sotto del pdntmassimo fatto segnare nel
terzo trimestre del 2006. Sul dato complessivo jegaarticolare, la valutazione
poco favorevole espressa dagli imprenditori modeimemerito al livello degli
ordini in portafoglio, giudicato normale o insoddisente dalla grande
maggioranza degli intervistati.

La valutazione degli ordini in portafoglio, tra Itep, riflette anche
'apprezzamento del cambio dell’euro rispetto allato, il quale ha raggiunto
livelli che non si vedevano dal lontano 2004. Rigped allora, tuttavia, la
situazione oggi appare in parte diversa. La corigran europea permane
sostenuta, grazie alla sorprendente ripresa delten@nia, mentre, dall’altro lato,
il rallentamento registrato negli Stati Uniti al mento si sta mostrando meno
pronunciato di quanto si potesse temere.



Produzione e Fatturato

Entrando nel dettaglio dell’indagine congiunturgbeid essere utile partire
dalle variabili relative alle quantita prodotteldadturato.

Per quanto riguarda la prima variabile a marzodite generale della
produzione industriale ha continuato a registraréasso di crescita in linea con
il passo sostenuto della seconda meta del 200&erinini tendenziali, ossia
rispetto al medesimo periodo dellanno precedelsteyariazione e stata del
+6,0% (identico il dato corretto per i giorni laadivi, i quali sono stati 64 come
nel 2006). Nella media dello scorso anno le quamibdotte avevano registrato
un progresso del +4,4%. In termini congiunturaliskxie destagionalizzata dei
numeri indici della produzione industriale ha ewidiato, inoltre, un progresso
del +1,2% rispetto al trimestre precedente, coshecanella rilevazione di
dicembre.

La dinamica evolutiva del fatturato presenta arstdediversi elementi di
interesse. In termini tendenziali i ricavi hannogtnato un profilo crescente a
partire gia dal secondo trimestre del 2005, il qualproseguito, rafforzandosi,
fino al balzo del +7,4% del primo trimestre del 20&ignificative sono state
anche le variazioni congiunturali. In questo ca3ndice destagionalizzato
evidenzia una serie di aumenti da ben 8 trimesbtrisecutivi, registrando
nell’ultimo un progresso del +1,4%, rispetto al qadrimestre del 2006.

Come anticipato il rilancio dell’economia é statocelerato da una netta
ripresa del commercio estero, il quale, nella me@ib2006, si e attestato ad un
+7,9%, in base alle rilevazioni dell’lstat. In qteesnizio d’'anno le stime
dell'Ufficio studi prevedono il proseguimento deflse di crescita, seppur ad un
ritmo piu contenuto. Mediamente le attese sonontate intorno ad un +3%,
come riflesso della decelerazione delle venditettirverso gli Stati Uniti e piu
in generale dell'area del dollaro.
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Tavola 1 - Modena, produzione, fatturato ed esportzoni

dell'industria manifatturiera
(variazioni % trimestrali rispetto allo stesso tréstre dell’anno precedent

Produzione Fatturato || Esportazioni
Media anno 2006 4,4% 6,4% 7,9%
4° trimestre 2006 6,8% 7,9% 9,0%
1° trimestre 2007 6,0% 7,4% nd

Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale

Figura 1 — Modena, produzione industriale
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



CAMERA DI C

OMMERCIO DI MODENA

Congiuntura industria manifatturiera: aggiornamento al 1° trimestre 2007

Figura 2 - Modena, indice trimestrale destagionalizato

della produzione industriale
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale

Figura 3 - Modena, medie mobili dell'indice trimestale
destagionalizzato del fatturato e delle esportazion
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



Ordini e aspettative di breve periodo

Per la seconda parte dell’anno le aspettative sfecmano tendenzialmente
positive, pur con qualche segnale di indebolimento.

Al riguardo gli ordini affluiti alle imprese presemo un andamento
contrastante, con gli ordini esteri che sembrarey aiziato a tirare il freno. Nel
primo trimestre dell'anno la crescita si € arrestad un +3,6%, contro una media
dello scorso anno del +6,5%. La domanda internpp goni in cui era rimasta
ferma, presenta una dinamica piu brillante, regigto un tasso di variazione
tendenziale in linea con i mesi precedenti (+4,186to una media annua del
+3,8% nel 2006).

Contrastanti anche i giudizi espressi dagli impitemid in merito alle
previsioni per il secondo trimestre del 2007. Ingrale, se da un lato restano alte
le attese per un aumento dei livelli produttivi cecorte di magazzino stabili,
dall'altro, & rimasto, per il secondo trimestre secutivo, relativamente basso il
numero delle imprese che hanno dichiarato di averdivello degli ordini in
portafoglio elevato.

Piu in dettaglio, la frequenza delle imprese chevamo dichiarato di
attendersi un aumento della produzione si é atteala34% del totale (31% nel
4° trimestre del 2006). Le scorte sono state gatdimormali dal 68,4% degli
intervistati, mentre quelli che le hanno ritenulte aono stati il 10,8%. La quota
delle imprese che hanno giudicato elevato il livedegli ordini esteri &€ scesa
progressivamente dal 26,4% del terzo trimestre2@€6 al 13,4% del primo
trimestre del 2007. Gli ordini interni, invece, sostati giudicati elevati da un
numero di imprese che e rimasto costante su ugadreza pari al 12-13% del
totale.

Il risultato netto di questi andamenti si €& riflesén un progressivo
ridimensionamento del clima di fiducia delle impres quale a marzo é sceso a
93 contro il picco dei 95,8 punti del terzo trintestiel 2006 (base anno 2000 pari
a 100%.

11 clima di fiducia & calcolato come media aritinatdei saldi destagionalizzati delle domande ri-
guardanti il giudizio sugli ordini, le scorte edttese a breve termine della produzione
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Figura 4 - Modena, indici trimestrali destagionalizati

e perequati del clima di fiducia delle imprese
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Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale



Analisi per settore di attivita economica

A livello settoriale, la ripresa dell'attivita indtriale risulta caratterizzata da
una buona diffusione, seppur con intensita diveiGé. aumenti maggiori
collocano in prima fila la meccanica d'uso genemkrumentale, gli apparecchi
elettrici e i mezzi di trasporto. Segnali positivia al di sotto della media
generale sono stati registrati nell’alimentare, teskile e nell'abbigliamento, i
guali, in quest'ultimo caso, arrestano i ribassi'@eno precedente. La ceramica
e il biomedicale, al contrario, alternano alla ®marietd o alla moderata
flessione dei livelli produttivi, 'aumento del wohe d’affari.

Per i trimestri successivi le prospettive restanmne soprattutto per i
comparti meccanici, i quali registrano i miglioricrementi anche negli ordini
affluiti alle imprese, mentre per i settori dei beh consumo le attese sono
orientate maggiormente su un assestamento dei vaumproduzione e del
fatturato.

Macchine e apparecchi meccanici

Con un volume d’affari di oltre 6,3 miliardi di eyrdi cui il 58% destinato
all'export, e un’occupazione complessiva di 25 mdddetti, quello delle
macchine e delle apparecchiature meccaniche ragpeeano dei settori di punta
delleconomia modenese. Complessivamente questoresaappresenta il 25%
del volume d’affari di tutta I'industria manifatiera e il 21% delle persone
occupate.

Il peso rivestito a livello provinciale e la vivéiattraversata dalla domanda
mondiale per i beni di investimento fanno di questttore il principale traino
alla ripresa industriale in corso. Nel 2006, in medh produzione era cresciuta
del +7,8% e il fatturato del +10,1%. Questa tende@zproseguita anche nel
corso del primo trimestre del 2007, registrando,téenmini tendenziali, un
ulteriore progresso del +11,8% per la produziodele+14,5% per il fatturato.

Sul settore segnali incoraggianti sono giunti andhkie rilevazioni Istat sul
commercio estero, le quali hanno registrato, nelkedia dell'anno scorso un
+8,7%.

Il settore appare anche tra quelli meglio impostatiso il proseguimento
della crescita nei restanti mesi del 2007. Le petisge sono avvalorate dal buon
andamento degli ordini, i quali hanno segnato uh,8% per quelli interni e un
+16,9% per quelli esteri.



Prodotti in metallo e macchine ed apparecchiaturketteche ed
elettroniche

A conferma della pervasivita della crescita in atttieriori segnali positivi
sono giunti anche dai principali indicatori conginali di due settori fortemente
caratterizzati dalla presenza di un ampio ventagdiio piccole imprese
specializzate nella lavorazioni conto terzi, quallavorazioni meccaniche e la
fabbricazione di macchine e apparecchiature ethtiried elettroniche. Nel loro
insieme questi settori rappresentano il 9% delifato dell'industria e occupano
il 18% della forza lavoro.

L'industria elettronica, in particolare, continuanastrare una buona vivacita,
dopo le ampie flessioni della prima meta del decera produzione ha segnato
un +5,7%, in termini tendenziali, mentre il fattiaraun +7,1%. Nel corso del
2006 la media annua era stata rispettivamente 51dP4- per le quantita prodotte
e del +5,9% per le vendite in valore. Positivo anthndamento degli ordini in
portafoglio, grazie non solo al miglioramento sidrite delle esportazioni, ma
anche di una domanda interna piu vivace rispetpas$ato.

A trarre beneficio dall’accelerazione della domadd#eni d’investimento e
anche il settore indotto dei prodotti in metalla&le lavorazioni meccaniche.
Nel trimestre la produzione ha segnato un +4,0%i && fatto seguito un +5,6%
per il fatturato. Nella media del 2006 le medesivagiabili si erano mosse
rispettivamente al ritmo del +5,6% e del +7,3%. daesto caso l'impulso
proveniente dai mercati esteri appare piu conterigp@tto agli altri comparti. In
ogni modo occorre sottolineare che il settore noadéelevata propensione
all'export ed & quindi maggiormente sensibile albkizione della domanda
interna.

Biomedicale e mezzi di trasporto

Completano il quadro sui vari comparti meccanidiadprovincia i dati sullo
stato di salute del biomedicale e dei mezzi dpwa®.

In generale si tratta di settori caratterizzatilalgdresenza di un numero
ristretto, ma significativo, di imprese di mediggendi dimensioni, le quali in
guesti anni hanno dato un grande impulso alla tteesti tutta la filiera
produttiva di appartenenza. Complessivamente lerdggp attive in provincia
sono circa un centinaio per ciascuno dei due cotmpd@nno perd origine
all’8,5% del volume d’affari di tutta I'industria amifatturiera nel caso dei mezzi
di trasporto e al 3,3% per il biomedicale. Moltdaahnche la quota di export
rappresenta dai due settori, pari al 19% per i ingizizasporto e al 3,8% per i
prodotti biomedicali.
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In termini pit strettamente congiunturali il sedtodei mezzi di trasporto
beneficia del rilancio d'immagine e produttivo dearchi storici del comparto
automobilistico della provincia. Le esportazionigrpil totale dei mezzi di
trasporto (che includono anche i mezzi diversiedallitovetture), sono in forte
ascesa gia da alcuni anni, cosi come anche la pmuy il fatturato e
'occupazione. Sulla scia di questi risultati 12r0 del 2007 é stato la conferma
del proseguimento del trend espansivo. La prodeziialzata di un ulteriore
+20,7% e il fatturato del +19,1%.

Meno brillanti i dati rilevati per il settore biomale. In questo caso la
produzione del trimestre € variata di un -1,1%, meeit fatturato si € mosso in
territorio positivo di un +2,4%. Questi dati sona thserire nel’ambito di un
contesto che nel 2006 aveva fatto segnare un +Aghb quantita prodotte e un
+8,4% per le vendite. Incoraggianti, inoltre, apa@ anche le prospettive per i
prossimi mesi. La domanda dei prodotti biomediéatisultata in aumento del
+6,0% sul mercato interno e del +13,4% su queléres

Tessile abbigliamento

| dati relativi al primo trimestre del 2007 confano, per le imprese del
sistema moda, i segnali di stabilizzazione deilliiyoduttivi del 2006, dopo le
cadute, anche drastiche, osservate negli annigeateIn dettaglio, il tessile ha
segnato una variazione delle quantita prodotte sdqgpur modesta, ha continuata
a collocarsi in territorio positivo (+0,8% il datdmestrale, contro una media
annua del +1,1% nel 2006). Per I'abbigliamento éafgrmance é risultata piu
dinamica, sulla scia di quanto era gia emerso mileazioni precedenti. In
guesto caso, in quantita, la produzione ha segmatumento del +2,8%, in linea
con la variazione di tutto il 2006 (+2,6%). Il fatato, invece, si € mosso del
+3,1% per il tessile (+2,3% la media del 2006) B+#8% per I'abbigliamento
(+1,7% la media dello scorso anno).

Piastrelle e lastre in ceramica

Per le imprese ceramiche il 2007 é iniziato in madalogo al 2006, con
produzione stabile e fatturato in crescita. La pmohe ha segnato un +0,6%,
mentre il fatturato un +3,5%. Si tratta di una dim@a congiunturale che sconta
ancora gli effetti del processo di internazionaizpne della produzione, i
programmi di ristrutturazione in atto in alcunilgtanenti italiani e 'aumento
dei costi di produzione, i quali congiuntamenteadibrza relativa dell’euro,
stanno, in questa fase, comprimendo i margini tadtlidelle aziende.
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Per i mesi successivi i segnali di una inversioeadtendenza non sono
molto marcati. Permane una tendenza che resta aamtbole con ordini in
flessione sia sul mercato interno (-2,4%), siawsellq estero (-1,8%).

Alimentare e altri settori industriali

Negli ultimi anni il settore alimentare si & distnper una dinamica
congiunturale che é risultata piuttosto in conmmdenza, con produzione e
fatturato in costante aumento.

Nel primo trimestre del 2007 questa tendenza ncerrsista, per quanto su
valori piu contenuti. La produzione ha segnato 8rD%, mentre il fatturato un
+3,7%. In frenata gli ordini, in ragione di una damda interna che in questa fase
si mostra poco vivace, mentre le esportazioni co@io a rappresentare una
guota troppo modesta del fatturato per inciderai@ativamente sui tassi di
crescita complessivi del settore.

Nel resto dellindustria manifatturiera modeneserifiveglio dell’attivita
industriale tende ad incidere positivamente su iamdi settori intermedi come
guello della gomma e plastica o della chimica, ntoa domanda in crescita sia
sul fronte interno che estero.
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Tavola 2 - Modena, dinamica settoriale della produmne e del fatturato

(variazioni % relative al 1°trimestre del 2007 regpo allo stesso periodo dell’anno precede

Produzione Fatturato
Alimentare [ 3,0% 3,7%
Maglieria [ 0,8% 31%
Abbigliamento [ 2,8% 2,8%
‘Piastrelle e lastre in ceramica H 0,6% 3,5%
‘Prodotti in metallo H 4,0% 5,6%
‘Macchine ed apparecchi meccanici H 11,8% 14,5%
’Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H 5,7% 7,1%
Biomedicale [ 1,1% 2,4%
Mezzi di trasporto [ 20,7% 19,1%
‘Altre industrie manifatturiere H 9,4% 8,0%
Totale industria manifatturiera 6,0% 7,4%

Tavola 3 - Modena, dinamica settoriale degli ordinaffluiti alle imprese

(variazioni % relative al 1°trimestre del 2007 reffo allo stesso periodo dell'anno precede

Ordini interni Ordini esteri
‘Alimentare H 0,8% 0,1%
Maglieria [ 5,3% 1,3%
Abbigliamento [ 2,5% 0,0%
‘Piastrelle e lastre in ceramica H -2,4% -1,8%
‘Prodotti in metallo H 5,9% -1,6%
’Macchine ed apparecchi meccanici H 11,0% 16,9%
‘Macchine e appar. elettr. ed elettroniche H 3,6% 6,1%
Biomedicale [ 6,0% 13,4%
‘Mezzi di trasporto H 1,4% 0,2%
‘Altre industrie manifatturiere H 3,6% -1,3%
Totale industria manifatturiera 4,1% 3,6%
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Il mercato del lavoro

Nel trimestre il numero medio degli addetti direttiell'industria
manifatturiera € risultato ancora in flessione ettp al medesimo periodo
dell'anno precedente, registrando una contraziehelg?%.

Ad accusare le contrazioni piu ampie sono statettosi maggiormente
coinvolti nei processi di ristrutturazione e dirganizzazione produttiva e
commerciale, come il tessile (-3,8), I'abbiglianern(t4,2%) e la ceramica (-
4,4%). Negli altri settori la dinamica occupazianal € mostrata sostanzialmente
stabile o in aumento, per quanto non in misuradal€ompensare la caduta nei
settori prima citati.

Sulla scia della ripresa dell'attivita produttivia,ogni modo, i dati del 2007
hanno continuato ad evidenziare una ulteriore taatliarresto delle ore di cassa
integrazione ordinaria (-16,9%) e del ricorso arferdi occupazione piu flessibili
come il lavoro interinale e i contratti parasubasadi (+15,0%).

Tavola 4 - Modena, occupazione e ore mensili di Cig
dell'industria manifatturiera

(variazioni % relative al 1°trimestre del 2007 redfo allo stesso periodo
dell'anno precedente)

. Occupazione -
Occupazione .~ |l Ore mensili
. parasubordinata .
diretta ; . di Cig
ed interinale
Anno 2006 -1,2% +15,0% -16,9%

Fonte, elaborazioni Ufficio studi CCIAA su dati agine congiunturale
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